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Skal dine pengefZ3KE gmnne

Grgnne penge har en
helt anderledes positiv
klang end hvidvaskede
eller sorte penge, og selv
om investering i miljg-
teknologi kan vaere pree-
get af risiko og balance-
gang, sa sikrer den glo-
bale anerkendelse af kli
maforandringer, at mil-
Jjoteknologi-aktier klarer
sig rigtig godt.

Af Jesper Winther Andersen

Har vi rad til at lade vaere? Det
sporgsmal er helt relevant, nar
man taler om investeringer og
om muligheden for at ggre sine
penge grgnne ved at seette dem

nemlig en mulighed for at lave
en god langsigtet investering,
da sektoren for miljgteknologi
gennem tidens store fokus har
gode muligheder for veaekst".
Udmeldingen kommer neer-
mest som en optakt til COP15,
og Michael Adam Adler, porte-
fgljemanager hos Alm. Brand
Markets, folger den op:

-Vores afdeling Miljg Teknologi
har en rigtig interessant profil
og samarbejder med en af ver-
dens fgrende radgivere inden
for investeringer i miljgtekno-
logi, nemlig britiske Impax.
Miljg Teknologis formue er sa-
ledes spredt ud pa virksomhe-
der, der allerede har en indtje-
ningsgenererende forretning
der har en positiv indflydelse
pa verdens miljgproblemer. Af-
delingen investerer i virksom-
heder, hvis forretning f.eks. ud-

Efterhanden som klzmaforandrmger og forurening er blevet
et globalt anerkendt problem, vurderes investeringer i miljo-
teknologi at blive mere og mere attraktive.

-Derfor oprettede vi i 1999, som den forste investeringsfor-
ening i Danmark, en afdeling, der udelukkende beskeftiger
sig med at finde og investere i verdens sterkeste virksomhe-
der indenfor alternativ energi, forureningsbeksempelse og af-
faldshandtering. Vores ambition er at identificere frontlpber-
ne og investere i miljg-lokomotiverne, fastslar Michael Adam

Adler og fortsetter:

- Men det kraever specialviden og en serlig indsigt at finde

netop de selskaber, der formar at udvikle produkter og tekno-
logier, der er anvendelige og det stgrste marked for. Det er her
Alm. Brand Invest, Miljo Teknologi har sin niche pa det dan-

ske marked

1 miljgteknologi. Det har Alm.
Brand Invest, Miljg Teknologi
gjort til en succesfuld disciplin,
og ved udgangen af oktober
kunne det opggres, at afdeling-
en har givet et afkast pa 30,9
% 1 indeveerende ar. Til sam-
menligning har MSCI World
Small Cap Index kun preeste-
ret et afkast pa 24,9% og MSCI
World Index 13,2%.

Alm. Brand Invest, Miljg
Teknologi slar da ogsa fast, at "
der er andet i emnet end frem-
tidige potentielle teknologier
og miljgbevidsthed. Der er

nytter vedvarende energikil-
der, reducerer forurening, be-
skaeftiger sig med miljgforbe-
dringer, genbrug og lignende.
Alle aktier er udvalgt pa bag-
grund af Impax fundamentale
vurdering af virksomhedernes
vaerdi. Formalet er, at Alm.
Brand Invest, Miljg Teknologi
skal give et afkast, der er stgr-
re end vaeksten i et bredt ud-
snit af globale miljgteknologi
aktier.

Afdelingen har en hgjere risiko
og henvender sig derfor til in-
vestorer med en lang investe-

Top performers i portefgljen de sidste 12 maneder:

Lee & Man Paper
China Everbright
Active Power

534,2 %
4492 %
176,2 %

MILJOMAGASINET

ringshorisont. Men da Investe-
ringsforeningen Alm. Brand
Invest offentliggjorde sin halv-
arsrapport for perioden 1. janu-
ar til 30. juni 2009, kunne
interesserede notere sig, at alle
foreningens afdelinger gik ud
af halvaret med positive af-
kast, at afdelingen Danske Ak-
tier gav et afkast pa 24,45 %,
hvilket er 7,88 % mere end
markedsafkastet, og at afde-
lingen Miljg Teknologi havde
et seerdeles godt forlgb over de
seks maneder og opndede et
afkast pa 15,89 %.

Sa det er et naturligt spgrgs-
mal at stille: Skal dine penge
veere grgnne, og har du rad til
ikke at investere grgnt? ... du
er trods alt via din investering
med til at finansiere miljgfor-
bedringer, som du ogsé tjener
penge pa.

Traekker i samme retning
Det Internationale Energia-
gentur (IEA) har meldt ud, at
der vil veere en 3 % reduktion i
den menneskeskabte udled-
ning af drivhusgasser i 2009
pa grund af reduceret industri-
el aktivitet her i finanskrisen.
Det er set gennem klima-bril-
ler en positiv nyhed, der dog
kommer samtidig med, at
IEA's chefgkonom Faith Birol
rapporterer, at "vi har brug for
en energi- og miljg revolution".
Hvis vi ikke far det, vil vi gen-
nem menneskeskabte aktivite-
ter gge klodens temperatur
med 6 grader. For at undga at
temperaturen  stiger, skal
emissionerne stabiliseres pa
445ppm (parts per million).
Faith Birol skgnner, at det vil
koste 400 milliarder dollars &r-
ligt 1 de neeste ti ar. Disse fan-
tasi-summer skal blandt andet
bruges pa at rejse 17.000 vind-
mgller, bygge 100 solenergi-
stationer og 16 anlaeg til kul-
stofopsamling og  -lagring
(CCS) arligt.

-Der er allerede stor offentlig
stgtte til projekter for vedva-
rende energi flere steder i ver-
den. Den amerikanske rege-
ring har for eksempel dedike-
ret 10 % af den vedtagne fi-
nansielle pakke til grgnne in-
vesteringer, og en betydelig del
af disse penge bliver brugt til
at stgtte vedvarende energi og
energieffektivitet. I september
annoncerede det amerikanske
energiministerium (DOE) og
US Department of Treasury, at
der allerede var givet kontante
tilskud pa over en milliard dol-
lars til projekter for vedvaren-
de energii2009. DOE har ogsa
stillet op til 8 milliarder dol-
lars til radighed til finansie-
ring af vedvarende energi-
teknologier i form af lanega-
rantier. Vind, geotermisk ener-
gi, affald-til-energi, vandkraft
og solenergi forventes alle at
veere berettiget til finansie-
ring. Michael Adam Adler ud-
taler:

EU-Kommissionen har for ny-
lig annonceret sine planer om

at tredoble Europas energi-
forskningsmidler inden for de
naeste ti ar til 50 milliarder eu-
ro for at Europa kan na op pa
80 % nedskaeringer i udled-
ningen i 2050. I resten af ver-
den er der ligeledes en raekke
maél for og stimulerende midler
til vedvarende energi. For ek-
sempel har den japanske rege-
ring gremerket 23.6 milliar-
der euro til at fremme en "low
carbon revolution”, og Kina
har dedikeret 221 milliarder
dollars til bredere miljgmaessi-
ge udgifter. Samtidig planlaeg-
ger Indien at gge sin solenergi
kapacitet fra neesten nul til
20GW 1 2020 og 200GW i 2050.
Alm. Brand Invest, Miljp Tek-
nologi leegger omkring en tred-
jedel af investeringerne i
teknologier, som understgtter
fornybar energi og energieffek-
tivitet. Der er altsa mange
kreefter, som traekker i samme
retning.

Unik investering

Portefgljen i Alm. Brand In-
vest, Miljg Teknologi, bestar i
dag af cirka 65 selskaber fra
alle hjgrner af verden. De fles-
te er selskaber, som kun gan-

ske fa vil kende i forvejen eller
kunne finde pa egen hand.
Derfor er det ikke en portefgl-
je, man vil kunne sammenszaet-
te som almindelig investor.
Samtidig er det en portefalje,
det kreever seerlig indsigt at
pleje korrekt. Portefoljen er
fordelt med investeringer pa
cirka 35 % i alternativ energi,
37 % i affaldshandtering og 28
% 1 spildevandsrensning. Det
sikrer ogsa en god spredning.
Fordelingen ligger ikke fast og
vil eendre sig i takt med ggede
eller reducerede muligheder i
de tre sektorer.

-Vi udvelger investeringerne
pa basis af radgivning og for-
valtning af det engelske rad-
givningsfirma Impax, der er
forende radgivere inden for in-
vesteringer 1 miljgteknologi.
Impax har 15 ars erfaring med
investeringer inden for miljg-
teknologi, og aktier udveelges
pa baggrund af fundamental
analyse og gkonomiske nggle-
tal. Det giver en bred portefglje
i selskaber med afprgvet for-
retningsmodel, sund gkonomi
og stabil indtjening, understre-
ger Michael Adam Adler, der
pointerer, at mulighederne for

indtjeningsveekst er ganske
interessant.

Impax fglger omkring 500 sel-
skaber over hele verden og
foretager ikke alene de seed-
vanlige gkonomiske analyser
af selskaberne, men ogsa en
grundig faglig vurdering af sel-
ve produktet. Seerligt det sid-
ste er helt afggrende for, om en
investering inden for miljg-
teknologi vil kunne give det
kraevede afkast. Udfordringen
er at finde verdens nye frontlg-
bere og investere i dem pa det
rigtige tidspunkt.

-Det er det sveere og det unik-
ke Alm. Brand Invest, Miljg
Teknologi giver sine investo-
rer, fastslar Michael Adam Ad-
ler.

Afdelingen Alm. Brand
Invest, Miljg Teknologi
var i starten primeert hen-
vendt til investorer med
en "grgn profil', mens den
i dag har adresse til alle.
Interesserede kan se naer-

mere pa www.invest.alm-
brand.dk
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